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L'assemblea dei Soci prende atto del bilancio consolidato al 31 Dicembre 2022

Ricavi consolidati pari a 826,1 milioni di euro
EBITDA consolidato pari a 109,1 milioni di euro con un margine di 13,2% sui ricavi
EBITDA consolidato normalizzato pari a 133,9 milioni di euro pari al 16,2% sui ricavi
UTILE netto consolidato pari a 11,6 milioni di euro
Posizione finanziaria netta consolidata pari a 504,1 milioni di euro
Liquidita pari a 86,6 milioni di euro

Ospedaletto d’Istrana (TV), 06 aprile 2023

L'Assemblea dei Soci di Pro-Gest ha preso atto del Bilancio Consolidato in data odierna.

Nel corso del 2022 il contesto macroeconomico & fortemente mutato tra il primo ed il secondo semestre, in
guanto si sono acuite progressivamente le tensioni sui prezzi dei costi energetici e sono saliti fortemente i
prezzi anche delle materie prime. Conseguentemente, € iniziata una fase di rallentamento dei consumi e di
aumento dell’inflazione che ha impattato I'intera industria, con particolare riferimento ai volumi delle attivita
produttive e di vendita. In questo scenario, il Gruppo ha seguito le dinamiche di mercato dell’industria
cartaria adeguando prezzi e volumi ai reali consumi, dando cosi vita ad una attivita di manutenzione
straordinaria degli impianti produttivi che & durata un po' piu del solito.

Le cartiere del Gruppo hanno conseguentemente ridotto la loro produzione negli ultimi mesi, lavorando in
particolare per la filiera verticale integrata, supportando cosi le attivita degli stabilimenti degli ondulatori e
del packaging. Di fatto tutta I'industria della carta europea ha lavorato circa il 60-70% della sua capacita
produttiva nell’ultimo quadrimestre. Nonostante tutto, il Gruppo ha comunque migliorato la propria
redditivita, dimostrando grandi capacita nella gestione del capitale circolante e nel controllo degli
investimenti e del loro impatto sui dati finanziari. Inoltre, il Gruppo ha rafforzato nell’ultimo periodo anche
la consapevolezza della valenza dei processi gestionali orientati alla sostenibilita, che caratterizza da sempre
le scelte strategiche ed operative della gestione nel suo complesso.

L'assemblea in data odierna ha preso atto dei risultati consolidati del Gruppo nel corso del 2022, in un
contesto economico fortemente penalizzato dagli aumenti dei costi energetici e da una elevata inflazione; il
Gruppo ha comunque realizzato un aumento del valore della produzione pari al 9,8% realizzando ricavi
consolidati pari a 826 milioni di euro contro i 752 milioni dell’esercizio precedente. L'EBITDA, primario
indicatore delle performance economiche, nel 2022 é risultato pari a 109,1 milioni di euro contro 83,5 milioni
del 2021, evidenziando un miglioramento percentuale del 30,6%. Inoltre al fine di normalizzare alcuni eventi
che si sono manifestati nel corso del 2022 che il management ha considerato di natura straordinaria, quali i
costi di start-up incorsi rispetto ad alcuni stabilimenti, e alcuni extra costi energetici, il Consiglio di
Amministrazione ha quantificato un EBITDA Normalizzato pari a 133,9 milioni di euro al fine di rappresentare
il risultato economico al netto di questi eventi rilevanti che hanno coinvolto I'esercizio 2022. Tutti questi
fattori hanno quindi portato ad un Utile consolidato dell’esercizio pari a 11,6 milioni di euro contro una
perdita dell’esercizio precedente pari a 2,7 milioni di euro con un significativo aumento, confermando quindi
che il Gruppo é riuscito in un contesto economico difficile a realizzare una buona performance economica.



La prestazione economica del Gruppo riportata nel Conto Economico, viene sintetizzata nel seguente
prospetto:

Conto economico (€/1000) Esercizio Esercizio variazione %
corrente precedente
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 732.513 713.601 2,7%
Yar|a2|on| rlrbnanenz.ej pronotF| in lavorazione, semilavorati, finiti e (419) 4.996 (108,4)%
incremento immobilizzazioni
Altri ricavi e proventi 93.551 33.464 179,6%
Valore della produzione 825.645 752.061 9,8%
Acqwst.l e variazioni rimanenze materie prime, sussidiarie, di consumo 478.231 455,711 4,9%
e merci
Costi per servizi e godimento beni di terzi 148.213 119.570 24,0%
Costo del lavoro 57.143 56.218 1,6%
Altri costi operativi 32.012 35.791 (10,6)%
Costi operativi 715.599 667.290 7,2%
Svalutazioni 979 1.285 (23,8)%
EBITDA (*) 109.067 83.486 30,6%
Ammortamenti 72.740 63.742 14,1%
EBIT 36.327 19.744 84,0%
Ffrover.m.e (oneri) finanziari e rettifiche di valore di attivita e passivita (43.782) (30.303) 44,5%
finanziarie
Risultato prima delle imposte (7.455) (10.559) (29,4)%
Imposte sul reddito (19.062) (7.851) 142,8%
Utile (perdita) dell'esercizio 11.607 (2.708) (528,7)%

La posizione finanziaria netta consolidata & espressa nella tabella riportata.

Indebitamento Finanziario 31/12/2022 31/12/2021 Variazione

A. Cassa 86.566.959 154.279.670 (67.712.711)

B. Altre disponibilita liquide - - R

C. Titoli - - -
D. Liquidita (A)+(B)+(C) 86.566.959 154.279.670 (67.712.711)
E. Crediti finanziari correnti 19.680.000 - -
F. Debiti bancari correnti (112.954.287)  (128.611.620) 15.657.333
G. Parte corrente dell'indebitamento non corrente (441.064) (357.143) (83.921)
H. Altri debiti finanziari correnti (2.940.397) (5.776.102) 2.835.705
I. Indebitamento finanziario corrente (F)+(G)+(H) (96.655.748)  (134.744.865) 38.089.117
J. Indebitamento finanziario corrente netto (1)-(E)- (D) (10.088.789) 19.534.805 (29.623.594)
K. Debiti bancari non correnti (13.405.066) (18.041.913) 4.636.847
L. Obbligazioni emesse (463.956.664)  (449.754.898) (14.201.766)
M. Altri debiti non correnti (16.627.645) (13.092.706) (3.534.939)
N. Indebitamento finanziario non corrente (K)+(L)+(M) (493.989.375)  (480.889.517) (13.099.858)
0. Indebitamento finanziario netto (J)+(N) (504.078.164)  (461.354.712) (42.723.452)

Per maggior dettagli in merito alle variazioni intervenute si rinvia al Rendiconto Finanziario.



Il gruppo a fine anno contava 1.150 dipendenti (1.270 al 31 Dicembre 2021)

Incontro con la comunita finanziaria

L'incontro con la comunita finanziaria e fissato per il giorno 11 aprile alle ore 10.30 ora locale tramite
conference call al seguente link:

https://progest.webex.com/progest-it/j.php?MTID=m8b955f746d1b3114c2d5417fd34887ba

La Presentazione Istituzionale sara resa disponibile il giorno stesso sul sito della societa www.progestspa.com
nella sezione Investor Relations di Pro-Gest S.p.A.

Investor Relations contact - Pro-Gest S.p.A.

Via Castellana, 90
31036 Istrana (TV) - Italia
investor.relations@pro-gestspa.it - +39 0422 730888

Press contact - Comin & Partners

Alberto Bellini — alberto.bellini@cominandpartners.com - +39 334 2965262
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